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NEWSLETTER GENNAIO 2017

2017 LA QUIETE E LA TEMPESTA: OPPORTUNITA’
AZIONARIE E RISCHI OBBLIGAZIONARI

Situazione congiunturale

L’economia americana negli ultimi mesi ha avuto un’ottima tenuta grazie al
raggiungimento e mantenimento della piena occupazione.

L’aumento del prezzo del petrolio a seguito del taglio Opec e Non Opec per circa 1.8
milioni di barili al giorno, di fatto ha cancellato I'eccesso di offerta di petrolio,
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creando le premesse per un ulteriore rafforzamento verso il nostro target storico di
60 dollari al barile. La salita del prezzo del petrolio, componente determinante
dell'inflazione totale, ha causato la salita dell’inflazione americana in area 2.1%.
Ricordiamo che il minimo relativo dell'inflazione americana & stato segnato nel
settembre 2015 con inflazione zero e che oggi l'inflazione &, per la prima volta dal
giugno 2014, sopra la soglia limite desiderata dalla Fed posta in area 2%. In tale
contesto stimiamo altamente probabile 2 rialzi dei tassi americani nel 2017, uno a
giugno e uno a dicembre, con la finalita di raffreddare da un lato l'inflazione e
dall’altro di prevenire un possibile surriscaldamento dell’economia a stelle e strisce,
fenomeno che potrebbe innescarsi come conseguenza degli importanti stimoli
economici programmati dal neo eletto 45° Presidente degli Stati Uniti d’America
Trump.
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Ben diversa la situazione nel contesto europeo, in cui la crescita economica
permane a macchia di leopardo all'interno dell’eurozona, presentandosi
disomogenea, con segnali di surriscaldamento per |'economia tedesca e
contemporaneamente con segnali di raffreddamento per I'economia francese e con
situazione economica anemica in Italia. Nell’area europea il tasso di disoccupazione
rimane molto variegato, passa da un 6% in Germania, quasi la piena occupazione,
all’estremo del 18.90% in Spagna, per arrivare ad una media dell’Eurozona al 10.1%.
In un tale contesto I'aumento del prezzo del petrolio ha riportato per la prima volta
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dal gennaio 2014 l'inflazione totale sopra quella core e specificamente all’1.1%
contro lo 0.9%, lasciando il governatore della Bce Draghi in una situazione
estremamente problematica, specialmente se il dato inflattivo di gennaio
confermera una ulteriore crescita. La Germania, infatti, al fine di raffreddare il
surriscaldamento inflazionistico, avrebbe bisogno di un immediato rialzo dei tassi
ufficiali, non auspicabile per economie fragili quali quelle di Spagna e Italia. Vista la
situazione congiunturale, I'unica mossa possibile e stata di allungare il quantitative
easing fino a dicembre 2017, riducendo gli acquisti mensili di obbligazioni da 80 a 60
miliardi di euro al mese. L’economia europea nel corso del 2017 vivra probabilmente
un periodo di forte incertezza legata alle votazioni politiche in Germania, Francia,
Olanda e forse ltalia, oltre che alle difficili negoziazioni per l'uscita della Gran
Bretagna dagli accordi europei. Tali incertezze si tramutano in un lento e ondivago
miglioramento della crescita economica europea che non permette ancora una
decisa accelerazione dei consumi e di conseguenza degli investimenti produttivi,
mentre unica chiara conseguenza positiva dell’indebolimento progressivo dell’euro
nei confronti del dollaro nel corso del primo semestre 2017 sara una graduale
ripresa delle esportazioni europee.
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Andamento prospettico dei mercati finanziari e selezione
di titoli azionari statunitensi (analisi tecnica a cura di Marina Oteri)
FTSE MIB — ANALISI WEEKLY — 27/01/2017
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Dall’analisi dell’ultima formazione che, uscita finalmente da un’ ampia zona di accumulazione tra i livelli di
16000 e 17200 circa durata 5 mesi ( esattamente il periodo pre-elettorale), sembra aver esaurito la spinta
rialzista generata dalla divergenza positiva individuabile sull’RSI tra il minino di febbraio e il minimo di giugno.
Avendo in oltre piazzato |la base di partenza sui 40, I'rsi conferma la partenza dell UPTREND.

Per quanto riguarda l'operativita si dovrebbe mettere un BUY a circa 19000 con stop loss oppure attendere
che ricarichi nuovamente sfondando 20000 RESISTENZA PSICOLOGICA

Volendo dare dei target al rialzo, possiamo prevedere ancora un mille punti di rialzo, poi I’'RSI deve
necessariamente scaricarsi con una correzione per poter ripartire. Ricordo che il livello di IPERCOMPRATO in
un uptrend scatta oltre il livello 80.
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DAX — ANALISI MEDIO LUNGO PERIODO - 27/01/2017
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Analizzando il DAX si evidenzia |'uscita del DOWNTREND e attuale relativa fase di accumulazione.

La fase di accumulazione & finita con la rottura al rialzo che ha portato I'indice nell’area dei massimi storici in
un tempo abbastanza breve.

Avvicinandosi ora alla resistenza psicologica generata dal massimo storico che il mercato ben ricorda, come
ci dice chiaramente I'RSI, & NECESSARIA una fase di ri-accumulazione che pud avvenire con una fase di stallo
sui livelli attuali (che riporterebbe I'RSI in zona 50) o con una correzione tecnica.

Operativamente la strategia dovra essere attenta alla correzione piu che alla fase di stallo quindi STOP LOSS
sotto la SPEED LINE 45° = 11350

PRICE OBJECTIVE 12300.
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SPIC 500 — ANALISI MEDIO LUNGO PERIODO - 27/01/2017
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L'indice SPIC 500 mantiene 'uptrend seppure i movimenti sui top mostrandosi piu stanchi potrebbero essere
sintomo di prese di profitto sui massimi, comportamento tipico di mercati carichi di “voglia d’acquisto” ma
molto cauti e soprattutto intenzionati a non perdere i profitti.

Dall’analisi di lungo periodo (che pero in questo caso non é sufficiente) possiamo vedere un break out
sostenuto dall’RSI ma in fascia alta, sfruttabile con stop loss molto vicini.

Dall’analisi sul grafico daily vediamo meglio la fase di distribuzione che si e trasformata in accumulazione con
relativa rottura al rialzo.

Purtroppo la rottura & seguita da una formazione grafica di interruzione confermata dalla divergenza dell’'RS|
CHE NON GENERA ANCORA OBIETTIVO AL RIBASSO per ora ma suggerisce ['uso degli stop loss and reversal
sotto 2240.
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BUND — ANALISI MEDIO LUNGO PERIODO - 27/01/2017
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IL BUND decennale ha ri-testato le linee di supporto dei vari UPTREND svariate volte ed ha ora iniziato un
downtrend che si confermera con la rottura della linea di supporto che incontra a 159 circa confermando
I'esaurimento del trend di lungo periodo.

Anche dall’RSI arrivano indicazioni di stallo ma il doppio massimo in area 70 fa presupporre la costruzione di
un downtrend che porterebbe come primo obiettivo la zona vicino ai 152 ultima accumulazione importante.
Operativamente diventa importante la tenuta del livello 159 al disotto del quale scattano le vendite.
Ricordo che il livello di IPERVENDUTO in un DOWNTREND scatta oltre il livello 20.

Goodwill Asset Management Sa Palazzo Grassi via Livio 14 6830 Chiasso www.gwam.ch & autorizzato a prestare servizi di consulenza e gestione
patrimoniale su autorizzazione OAD Polyreg.

La presente pubblicazione non & un invito ad acquistare o vendere strumenti finanziari ma ha come unico scopo quello informativo. Si declina
qualsiasi responsabilita in merito alla completezza o equilibrio. Le notizie e i dati forniti sono acquisiti da fonti ritenute attendibili ma non si & in
grado di garantirne I'esattezza, la completezza e la precisione.



Cure Bund, (CFrO) FORL, W

— ->r"‘"FF\ ’
— G e %
g X = —~ Y]

™ A ot —_—
i, P |
(i megat Aeg) con 2 I |

R

ANALISI BREVE MEDIO PERIODO
NOME | SUPPORTO [ STOPLOSS | OBIETTIVO [ RESISTENZA | BUYSTOP | OBIETTIVO
RIG 14.60 14 11.75 16 16.50 15

TRANSOCEAN LTD
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LUNGA FASE DI DISTRIBUZIONE LATERALE CON RSI CHE SI RIPORTA IN ZONA NEUTRA, PRONTO PERCIO’ SIA
ALLA RIPRESA DELL'UPTREND CHE AD INTERROMPERE ILTREND. DI VITALE IMPORTANZA L'ANDAMENTO DEL
VOLUME IN ACQUISTO CHE ALLO STATO ATTUALE SEMBRANO ESSERE SUPERIORI.
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ANALISI BREVE MEDIO PERIODO
NOME | SUPPORTO | STOP LOSS
PDS 5.6 5.40/5.30

OBIETTIVO
7/8

BUY STOP
6.20

OBIETTIVO | RESISTENZA
4.5 6

PRECISION DRILLING CORP
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LUNGA FASE DI DISTRIBUZIONE LATERALE CON RSI ANCORA ALTO, E CHE DENOTA POCA FORZA NEI
MOVIMENTI CONFERMATA ANCHE DAI VOLUMI. COMPRARE SOLO SUL BUY STOP ACCOMPAGNATO DA

VOLUME IN CRESCITA.

ANALISI BREVE MEDIO PERIODO

NOME | SUPPORTO | STOPLOSS | OBIETTIVO | RESISTENZA | BUY STOP | OBIETTIVO
AMAG | 22.5 22 17.5 25 25.50 30
AMAG PHARMACEUTICALS INC
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DOPO IL CROLLO DAI LIVELLI DI GENNAIO SEMBRA AVER TROVATO ACQUIRENTI IN AREA 22.5 / 25.
TENDENZIALMENTE IL GAP DOVREBBE ESSERE RICHIUSO, MA & EVIDENTE CHE SENZA UNA FORZA NEI

VOLUMI DIVENTA IMPOSSIBILE.
RIMANE UN TITOLO SPECULATIVO NEL CASO DOVESSE RIUSCIRE AD USCIRE DALLA FASE DI ACCUMULAZIONE

IN CUI SI TROVA.
COMPRARE SOLO PROTETTI DA STOP LOSS
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Conclusioni

Il 2017 sara molto volatile per le performance azionarie e obbligazionarie con una
serie di incognite che si dissolveranno solamente nel corso dell’anno ossia:

1.

w

6.

I'impatto economico dei primi 100 giorni di Trump e la sua aggressiva politica
di stimoli infrastrutturali all’economia, protezionismo e sgravi fiscali

Anno elettorale in Europa con rischio di deriva populista e anti europea
Impatto economico dell’inizio dei negoziati per la Brexit

Ritorno dell’inflazione e rialzo tassi di interesse sulla parte lunga della curva
europea e su tutta la curva americana

Paesi emergenti alle prese con il rialzo dei tassi americani che creano
opportunita e rischi di carry trade e reverse carry trade.

Economia cinese a rischio bolla e svalutazione dello yuan

Tale volatilita dara modo di avere molte opportunita di performance e altrettanti
rischi di consistenti ribassi. La quiete e la tempesta si susseguiranno senza soluzione
di continuita.
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